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Geschlossene Fonds:
Anleger scheuen Risiko

Investoren legen ihr Geld vor allem in Beteiligungen
an deutschen Immobilien an.

Reiner Reichel
Frankfurt

ie Branche der Anbieter von
D Unternehmensbeteiligungen

in Form von geschlossenen
Fonds erholt sich. Gefragt sind risiko-
arme Fondssegmente - vor allem ge-
schlossene Deutschland-Immobilien-
fonds. Die Anbieter sammelten im
vergangenen Jahr 5,8 Milliarden
Euro Eigenkapital ein - 13 Prozent
mehr als ein Jahr zuvor. Das geht aus
den gestern vorgestellten Zahlen des
Verbands geschlossener  Fonds
(VGF) hervor. ,,Wir hoffen, in diesem
Jahr weiter zu wachsen®, sagte Eric

Unternehmen, die insolvent wer-
den konnen, so dass der Anleger
seine Einlage verlieren kann.

Vor fiinf Jahren hatten Anleger der
Branche noch mehr als elf Milliarden
Euro gebracht. Doch ganz besonders
nach der Pleite der Bank Lehman im
Herbst 2008 waren die Platzierungs-
zahlen der Branche in den Keller ge-
rauscht. Als Unternehmensbeteili-
gungen waren geschlossene Fonds
von den staatlichen Garantien fiir
Spareinlagen ausgeschlossen. Die an-
schlieflfende =~ Weltwirtschaftskrise
brachte insbesondere Schiffsfonds-
anbieter an den Rand der Pleite. Die

Romba, Hauptge- borsennotierten
schiftsfithrer des Branchengrofien
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chenkongress. y = ten von Banken ge-
Der gegenwadrtig rettet werden.
geringe Appetit auf Eurp Sammelten Nun droht ge-
riskantere  Seg- die Anbieter rade diesem Seg-

mente wie etwa
Schiffe ist an den
guten Platzierungs-
zahlen der inlindischen Immobi-
lienfonds ablesbar. Thr Zeichnungs-
volumen stieg um fast 50 Prozent
auf gut 1,6 Milliarden Euro, so dass
sie das stdrkste Einzelsegment dar-
stellen. In die als riskanter gelten-
den Auslandsimmobilienfonds flos-
sen dagegen nur rund 720 Millio-
nen Euro - ein Minus von fast 50
Prozent. Der deutsche Immobilien-
markt hat die Krise vergleichsweise
gut iiberstanden.

Geschlossene Fonds werden von
darauf spezialisierten Emissionshiu-
sern als Kommanditgesellschaften
aufgelegt. Die Fondshiuser sam-
meln iiber Banken und freie Ver-
triebe Einlagen von manchmal
mehr als tausend Kunden ein. Die
werden Kommanditisten, die nur
mit ihrer Einlage haften. Das Kom-
manditkapital wird um Kredite er-
ginzt, so dass die Fonds 2010 letzt-
lich ein Volumen von 10,8 Milliar-
den Euro erreichten. Das Anlage-
spektrum reicht von Immobilien,
Schiffen, Flugzeugen und Anlagen
fiir alternative Energien bis zu Betei-
ligungen an jungen oder schnell
wachsenden Unternehmen (Private
Equity). Geschlossene Fonds sind

geschlossener Fonds 2010
von Anlegern ein.

ment neues Unge-
mach. Vor wenigen
Tagen wurde die
grofle koreanische Reederei Korea
Line insolvent. Sie hat mehrere deut-
sche Fondsschiffe gemietet. Ob und
in welcher Hohe sie kiinftig die Char-
terraten  (Schiffsmieten) zahlen
wird, ist offen.

Dessen ungeachtet blickt die ge-
samte Fondsbranche optimistisch
ins neue Jahr. 87 Prozent der von der
Fondsratingagentur Scope befragten
Emissionshduser erwarten fiir das ei-
gene Haus in diesem Jahr gute bis
sehr gute Geschifte.



